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 本周行业观点：西南、西北水泥价格回暖，我国水泥熟料市场集中度 CR10 仍为 57%。 

1、 西南、西北水泥价格回暖。截至 3 月 22 日，PO42.5 水泥华北、华东、西南、东北、中南、西北价格分别为 422 元/吨、

489 元/吨、430 元/吨、386 元/吨、491 元/吨、406 元/吨，较前一周分别变化 0.00%、-0.29%、1.72%、0.00%、0.10%、

0.65%；全国主要城市浮法玻璃现货平均价为 76.09 元/重箱，较前一周变化-0.51%。 

2、 我国水泥熟料市场集中度 CR10 为 57%。根据数字水泥网数据，截止到 2018 年底，中国（不含港澳台）前 50 家大企

业集团的水泥熟料设计产能共计 13.7 亿吨，占全国总产能的 75%。其中，前 10 家大企业集团的水泥熟料产能占全国总

产能的 57%，与上年持平。 

3、 发改委预计 2019 年基建投资有望保持中速增长。日前，国家发改委发布《2018 年全国固定资产投资发展଀
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们认为房地产投资大幅滑坡可能性较小，交通基建也将大力推进，因此防水材料需求具备支撑。随着下游房地产行业集

中度的提升，防水龙头企业将充分受益。 

2、 行业领军企业，盈利持续提升。东方雨虹作为业内领军企业，上市以来产能持续增加，产业布局日趋完善，在大客户竞

争中优势明显。2018 年 10 月，公司开启战略结构调整，有望提升企业运行效率，而原油价格难以继续大幅上涨，也将

一定程度缓解成本端压力。未来随着各类功能性建材产能的释放，公司发展将注入新的动能。因此我们认为公司业绩提

升空间广阔。 

 盈利预测和投资评级：我们预计公司 2018-2020 年摊薄 EPS 为 1.01 元、1.31 元、1.66 元，维持“买入”评级。 

 风险提示：房地产领域需求不及预期；市场竞争风险；应收账款回收风险；原材料价格上涨。 

 相关研究：《20190308 东方雨虹（002271)：防水行业领军者，持续补充成长动能》。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所

有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 


